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Ventaja de Invertir en Fondos de Renta Variable

Beneficio Fiscal

Las ganancias obtenidas se consideran libres
de impuestos al tratarse de compra-venta de
acciones que cotizan en la BMV y el Sistema
Internacional de Cotizaciones.

VECTCR



Descripción y Estrategia
El F d i ti á i d li t d l BMVEl Fondo invertirá en acciones de empresas listadas en la BMV,
incluyendo aquéllas de la pequeña y mediana empresa.

Su estrategia de selección se fundamentará sobre acciones que cumplan
con varios requisitos y filtros:

Parámetros de selección monitoreados por el Comité de Inversiones
Las empresas que cumplan con los parámetros se comparan con la opinión
de análisis en base a recomendaciones de Compra o Compra Especulativade análisis en base a recomendaciones de Compra o Compra Especulativa.
Las emisoras que quedan se incorporan a un modelo de optimización de
carteras buscando la mejor relación riesgo-rendimiento.
La cartera se rebalancea conforme se van adelantando o rezagando las

i l i demisoras seleccionadas.
Parámetros 100.0%
  Operativos 17.5% ToT Trimestre 2009

Crecimiento en Ventas 6.3% 1.7% 1.1% 3.4%
Crecimiento en Utilidad de operación 4.9% 1.6% 1.0% 2.3%
Crecimiento en Ebitda 6.2% 1.7% 1.0% 3.4%
Exportaciones 0.1% 0.0% 0.1% 0.0%

Financieros 13 5% ToT Trimestre 2009  Financieros 13.5% ToT Trimestre 2009
Crecimiento del margen EBITDA 3.4% 1.1% 1.1% 1.1%
Endeudamiento 3.6% 1.0% 1.0% 1.6%
Pasivo con costo / Pasivo total 3.1% 0.9% 0.9% 1.4%
Cobertura de intereses 3.3% 0.9% 0.9% 1.4%

  Valuación 19.3% Prom 1 año Mín 5 A Mín 1 año Actual
Ve/Ebitda contra el mercado 0.9% 0.3% 0.0% 0.0% 0.6%
Ve/Ebitda contra ella misma 12.1% 3.0% 0.0% 3.4% 5.7%
P/VL contra ella misma 6.4% 1.0% 0.0% 1.7% 3.7%

  Precios relativos 17.7% Prom 5 A Prom 1 año Mín 5 A Mín 1 año Actual
Precio contra el mercado 8.2% 0.0% 1.3% 0.0% 2.1% 4.8%
Precio contra ella misma 9.6% 0.0% 1.6% 0.6% 2.3% 5.1%

 Técnicos 18.2%
Actual vs Soporte 5.8%
Actual vs Resistencia 6.1%
Objetivo vs. Actual 5.7%
Recomendación 0.6%

 Recomendación 13.7%
Rendimiento esperado vs IPC 7.2%



Posibles Adquirentes

F Si t í iP Fí i F Sin monto mínimo
FD Monto > 10 millones

Personas Físicas

M Sin monto mínimo
MD Monto > 10 millones

Personas Morales

X Sin monto mínimo
Exentas de ISR XD Monto > 10 millones

Personas Morales
o to 0 o es
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Principales Características

Horizonte de Inversión
Largo Plazo.

Tipo de Instrumentos
Acciones listadas en la BMV incluyendo las listadas en el SIC.

Posibles Adquirientes
Personas Físicas, Morales y Morales Exentas de Impuestos.

Plazo de inversión mínimo sugerido
Asumiendo la posibilidad de fluctuaciones en el corto plazo debido
a la naturaleza del mercado de Renta Variable, se recomienda que
la inversión sea por lo menos de 1 año.

VECTCR



Políticas de Operación

Órdenes de Compra / Venta 
Todos los días hábiles.Todos los días hábiles.

• Horario Compra
8:30 a 14:00.*

• Horario VentaHorario Venta
8:30 a 13:30 series sin monto mínimo.
8:30 a 14:00 series con monto mínimo de 10 millones.

• Liquidez Compra/Venta 
72 horas (3 días hábiles)72 horas (3 días hábiles).

*Tiempo del centro de México. VECTCR



Composición de la Cartera

OTROS
13.17%FEMSA

REPORTO
5.02%

MEXCHEM
4.25%

11.91%

BOLSA
5.31%

AMX
30.09%

COMPARC
6.55%

PEÑOLES
7.27%

WALMEX
16.45%

VECTCR
* Cartera al cierre de Diciembre de 2010.



Desempeño Histórico

F M X
Acum 2010 18.99% 18.99% 19.04%

VECTCR
Rendimientos

Acum. 2010 18.99% 18.99% 19.04%
4T 2010 13.44% 13.44% 13.45%
3T 2010 7.66% 7.66% 7.67%
2T 2010 -4.57% -4.57% -4.56%2T 2010
1T 2010 2.10% 2.10% 2.11%

2009 51.85% 51.85% 51.88%

VECTCR
* Datos al cierre de Diciembre 2010



Ventajas de formar parte de Vector

Garantías de calidad y servicio: procesos certificados con 
estándares internacionales, ISO 9001-2000 (ABS Quality 
E l ti )Evaluation) en:

El proceso de Administración de 
Riesgos para Clientes Internos y 
Externos

(Cert: 35870, ABS Quality 
Evaluations, Inc.)

El proceso de Administración de 
Liquidación con Clientes de 
Tesorería

(Cert: 36061, ABS Quality 
E l ti  I )Evaluations, Inc.)
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